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Inhaltsbeschreibung der Dissertation Thomas Herfs

,,Kapitalerhthungen gegen Einlagen

Eine theoretische Analyse unter besonderer Beriicksichtigung des Aktienbezugsrechts*

MaRBnahmen der externen Eigenkapitalbeschaffung durch Aktiengesellschaften konnen in
vielfiltiger Weise ausgestaltet werden. Dies beginnt bei der grundsitzlichen Frage, ob Kapi-
talerhshungen mit Bezugsrechten hinsichtlich neuer Aktien fiir Altaktionsre einhergehen sol-
len (Bezugsrechtsemissionen) oder nicht (Freic Emissionen). Ferner ist zu priifen, in welcher
Form Finanzintermediire in den Emissionsprozess einzuschalten sind, um deren Beratungs-,
Risikoiibernahme- und Platzierungspotenzial im Rahmen von Begebungs-, Garantie- und
Ubernahmekonsortien auszunutzen. SchlieBlich stellt sich die Frage nach der Wahl des opti-
malen Emissionszeitpunktes und Emissionskurses im Rahmen einer Kapitalerhthung. Dabei
kann bereits vermutet werden, dass das optimale ,,.Design® einer KapitalerhShung situations-
abhingig variiert. Ziel der vorliegenden Arbeit ist es, die fiir die jeweiligen Umfeldbedingun-
gen im Einzelfall optimale Emissionsform theoretisch fundiert herzuleiten und daraus kon-
krete Handlungsempfehlungen fiir potenticlle Emittenten abzuleiten. Dariiber hinaus wird
auch untersucht, inwiefern mit dem ausgewihlten Emissionsdesign die annahmegeméf unbe-
kannte Qualitit eines Unternehmens glaubhaft an die Kapitalgeber transferiert werden kann.
Zudem werden die Ursachen fiir das Vorherrschen unterschiedlicher Emissionsformen in
Deutschland und den USA untersucht wie auch analysiert, welcher Anderungsbedarf rechtli-
cher und institutioneller Rahmenbedingungen in Deutschland erforderlich ist, um eine effizi-

ente Bigenfinanzierung von Aktiengesellschaften zu ermoglichen.
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