Leasimg
i die Praxis

Prof.Dr. rer.pol. Hans J. Bender

Februar 2010



Inhaltsverzeichnis

T 0] o T T 5 T 4
) I ] ol T e | = T = o 6
1. Definitionsansdtze fiir Leasing ....ccccvirimimismsimss s sss s ssnnssannnnss 6
1.1, BegriffshestimmuUNg ... oo e 6

1.2. Finanzierungstheoretische EiNOrdnung .......ccccoiiiiiiiiiii i e 8

2. Formen des LeasiNg ....cciccrumrumiumsassassassamsamsansunsassassassnssassnssnssnsnnsnnsnnss 9
2.1 Finanzierungs- und Operate-Leasing ....ccviiiiiiiiiiiii i aae s 10

2.2 Direktes und indirektes Leasing ......couveieieieiii e eeas 12

2.3 Konsumgliter- und Investitionsgliterleasing...........cccooviiiiiiiiii i 14

2.4 Mobilien- und Immobilienleasing.........coiviiiiiii e 14

3. Leasingmarkt .....cccciiiiiiiiini i s nnans 16
3.1 LEaSINGaN DI O Ol it e 17

3.2 LeasingnaChirager. ..o e 18

I1I. Wirtschaftliche Motive..........cociiiiiiiiinire s s s s s e 19
1. Motive des Leasingnehmers .........cccciiiiinnness s s s s s s s snnnans 19
1.1 LiQUIdIEEE ot e 19

1.2 Bilanzeffekte ... 21

1.3 S EUBIVO I G 1.ttt e 22

1.4 Kalkulatorische EffeKie ..uvvviiiiiiiiii s 23

1.5, DienStleiStUNGEN ... e 24

2. Motive des Leasinggebers ........c.ccvivmimiinimssssn s s n s s nnannnnas 26
2.1 Unabhangiger Leasinggeber....c.viiiiiiii i i e e 26

2.2 Abhangiger Leasinggeber. . c.oiiuiiii i 26
III. Rechtliche Aspekte .....ciciiirimrimmsmmsmssmanssanssasssnssnnssanssnssnnssnnsnnnnns 27
1. Leasing im Zivilrecht .......ccciiiiii i r s e 27
1.1 Zivilrechtliche EiNOrdnuUNg ....c.oiiiiiiiii e 27

1.2.  Zivilrechtliche Regelungen ..o e 28

2. Leasing im Steuerrecht .......ccciiiiiiiicricsnis s s s 29
2.1 Steuerrechtliche EiNOrdnUNG.......oeiniiiiii i 29

2.2 Steuerrechtliche Regelungen ....c.oiiiiiiii e 31

2.3. Bilanzielle Darstellung ...c.oiiiiiiiii i 32

2.4. Objektzurechnung beim Leasingnehmer........c.coiiiiiii i e 33

2.5, SONSTIGE STEUEBIN ..utiiii e 35

IV. Vertragsgestaltung und Vertragsabwicklung.........c.ccoiiimiinnmninnannans 36
1. Grundlagen der Vertragsgestaltung .......c.ccviiimiiniiimsisssssnmsnnsanaas 38
1.1 LeasingfahigKeit. ..o e 38

1.2. Wirtschaftliche ZurechnuUng ... e 40

2. Vertragsgestaltung im Mobilienleasing .......ccuccivtiimncsnnersscannness 42
2.1 VollamortisatioNSVertrage ... e e e 42

2.2 TeilamortisatioNSVerrAgE . it e e e e e 43

2.3 Steuerrechtliche FOIgen ..o e 46
Leasing 2010 Seite 2 von 112

Prof.Dr. H.]J. Bender



3. Vertragsgestaltung im Immobilienleasing........cccccviiiniinncinannes 48

3.1 VollamortisatioNsSvertrage ..o 48
3.2 TeilamortisatioNSVerrAgE .ot e e e 49
3.3 Steuerrechtliche FOIgen ..o e 50
4. Sonderform: Sale-and-lease-back-Vertrag .....ccccvemiemmnmrnnrnnssnsnanns 53
4.1, GrunNdStrUKEUL . s 53
4.2. Grinde fur einen Sale-and-lease-back-Vertrag........cccooviiiiiiiiiiiiiiiieeen, 53
V. Aspekte zur Beurteilung eines Vergleiches........c..ccviviiicinnnnnnnnnens 55
1. Leasing versus Kredit........ccviciimnmimimssm s s s s sssssssnssnnssannns 56
2. Qualitative ANalySe ...ciccriiiiciiictmrrms s s s s s s ra s sra s rnannnnnnnns 56
2.1. Bonitat des Finanzierungspartners .. ..covv i ii i i e e 57
2.2. Anschaffungs- oder Herstellungskosten .......ccooviiiiiiiii i 57
2.3, Kredits il raUm . i e 57
2.4, Laufende KOSTEN ..t s 58
2.5, WirtschaftlichKeit. .. ..o e ra e 58
T e (U1 e [1 -1 TR 58
2.7, FleXibilitaE o e e 58
A S Y A= TN o T [ £ =] o Lo 1= PP 59
2.9, BilanzwirksamKeit ......oieiiiiiii i 59
2.10. RiSiIKOUNEErSChiEAE .. .ot e e nneneans 59
A Y =1 Y o P 60
2.12. Kalkulationsbasis .. ...cciiiiiiiiii i e 60
2.13. SiCherNEIEEN v s 60
2.14. Schnelle Investitionsentscheidungen ..........c.ooo oo e 60
3. Quantitative Analyse.......ccccviiiiiii i 60
3.1. Steuerliche Effekte ... e 61
3.2. Zurechnung zum Leasingnenmer....ccciiiiiiii i e e 61
3.3. Zurechnung zum Leasinggeber.......oe i 61
4. Leasingvergleichsbeispiel......c.ccccuiciiiiicris i snssins s s sns s snnnnas 62
4.1. Berechnung der Leasingrate: .. ..o e 62
4.2. Vergleich ,Leasing versus Kredit™ ..o 64
4.3, ModellrE@ChNUNG vt e e e 66
N O ¥4 | PP 71
VI. Losungen zu den Ubungsaufgaben.........ccccceereeeeesenssssnsssssssesesenns 73

VII Begriffserklarungen........ccccivimisminmmsmsmnsns s smssssssssssssasnasns 80

VIII. Weiterfiihrende Literatur.........ccccccceesssnsssmsssssssssnnnnssnssssssnannnsnnnnns 112

Leasing 2010 Seite 3 von 112
Prof.Dr. H.]J. Bender



